
L’objectif de cet article est de présenter les mécanismes d’un montage complexe : le SBO pour 
Securitization Buy Out qui combine un LBO et une titrisation « économique » sur les actifs de la 
cible. Nous étudions ainsi 4 cas français recensés pour en distinguer les ressorts et les enjeux. Il 
apparaît que le SBO est largement utilisé pour restructurer le montage de reprise bien avant de 

financer le développement de l’activité de la cible. 
 


