
A la lumière de la théorie d’asymétrie d’information, l’existence des agences de notation 
financière est mise en évidence. L’objectif de ce travail est de contribuer à démystifier la méthode 
de travail des « ratings » qualifiée de boîte noire grâce à une étude des informations comptables 

analysées par celles-ci. 
Nous avons essayé d’identifier les principaux changements comptables qui ont affecté les 

entreprises notées par l’agence de rating Standard and Poor’s (S & P) à la suite de leur passage 
aux normes comptables internationales IAS/IFRS. 

Nous avons constaté que ces modifications sont sans influence majeure sur la qualité de crédit des 
émetteurs. En effet, les changements comptables sont sans conséquence sur les décisions de S & P 
tant que l’agence maintient son évaluation du risque d’exploitation et du profil du risque financier 
de l’entreprise et tant que ce risque ne change pas de manière indirect suite aux conséquences des 

changements comptables. 
 


