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Ce travail a pour objet la question du financement des très petites entreprises (TPE). Notre 
propos est double : définir une structure financière cible d’une part et, évaluer la vitesse 

d’ajustement à cette structure cible d’autre part. Par structure financière cible il faut entendre 
ici un ratio d’endettement. L’échantillon de l’étude est constitué de 9272 TPE. Les hypothèses 
posées quant aux déterminants de l’endettement financier sont majoritairement validées. Le 

pouvoir explicatif du modèle est élevé. Des vitesses d’ajustement sont ensuite calculées et leurs 
caractéristiques sectorielle et temporelle sont synthétisées.  
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The aim of this paper is to determinate a leverage target for VSB and to analyze the speed of 
adjustment to this target. A data of 9272 french VSB collected on the period 2004-2012 is 

analyzed. We provide empirical evidence on determinants of leverage target. 
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