
Une des questions centrales dans les travaux de recherche en gestion porte sur l'analyse des
déterminants de la performance d'une firme et ce dans l’objectif d’évaluer sa rentabilité et sa
capacité à générer des flux de trésorerie à partir des ressources qu’elle contrôle. Pour cette

raison, une panoplie des recherches en finance s’est intéressée à analyser des déterminants de
la performance des firmes. En tant que processus d'allocation des ressources, la politique

d'investissement représente l'un des mécanismes qui conditionne la performance des
entreprises.

Charreaux (2001) soutient en introduction de l'ouvrage collectif consacré aux différentes
"images de l'investissement", que le thème de la création de valeur est du développement
durable prend un essor très important alors que celui de l’investissement, malgré que la

décision d’investissement soit un mécanisme fondamental de la création de valeur, semble
délaissé.

L’objectif de ce papier est d’analyser les conséquences des investissements sur la création de
valeur pour les entreprises dans un contexte français. Ceci est particulièrement utile, dans la
mesure où il est important de connaître non seulement combien il a été dépensé mais si ces

dépenses ont été déployées d’une façon efficace.
Les analyses montrent que la performance des entreprises est sensible aux décisions

d’investissement. Les résultats empiriques font ressortir une association positive entre les
dépenses d’investissement et la performance des entreprises ayant un risque élevé de sous-

investissement. Une association négative a été trouvée entre les dépenses d’investissement et la
performance des entreprises ayant un risque élevé de surinvestissement.


