
Après avoir mis en évidence les caractéristiques des sociétés cibles d’OPA, sur le marché français 
pendant la période 2000-2004, et les motivations des sociétés initiatrices, l’étude porte sur les 

méthodes d’évaluation utilisées par les analystes financiers, notamment sur les relations entre le 
choix des méthodes d’évaluation  et les caractéristiques financières et sectorielle des entreprises 
cibles. Il est montré, conformément à la littérature existante,  que les cibles, plutôt de petite taille, 

ont généralement un faible niveau d’endettement, une faible marge d’exploitation et une 
rentabilité économique médiocre. Les résultats indiquent qu’il existe certaines corrélations entre 
les méthodes d’évaluation et le secteur d’activité, le ratio d’activité et la capitalisation boursière 
de la cible. Le choix des multiples boursiers est influencé par le secteur d’activité, la rentabilité 

économique, le ratio d’activité et la marge d’exploitation. Enfin, le choix des méthodes 
d’évaluation et des multiples boursiers semble indépendant du niveau d’endettement. 

 


