L’évaluation de la dette financiére, en interaction avec la problématique du choix du levier
financier optimal et celle des négociations actionnaires-obligataires en cas de difficultés
financiéres, a bénéficié d’une attention particuliere de la part des praticiens et du monde

académique il y a maintenant plus de trente ans. Cet article présente une revue de la littérature
des principales contributions sur ce theme. Les étapes du développement de cette approche sont
examinées de facon évolutive. Nous nous intéressons dans un premier temps aux propositions de
modélisation structurelle de I’évaluation de la dette financiére. Nous nous pencherons ensuite sur
le passage a une formalisation de la structure du capital. Nous introduirons aprés dans le débat
les éventuelles renégociations stratégiques du service de la dette. Nous confronterons enfin les
avanceées théoriques aux résultats empiriques.




