Ce papier a pour objet d’apporter une explication a I’écart constaté entre la valeur comptable et
la valeur boursiére des sociétés. Nous avons supposé qu’il peut étre expliqué par I’irrationalité et
« I"auto-référentialité » du marché, ainsi que par I’incapacité du modéele comptable traditionnel &
traduire la valeur de la firme. Nos résultats corroborent la majorité de nos hypothéses et montrent
que la distorsion entre la valeur comptable et la valeur boursiére est une conséquence directe de
la comptabilité au codt historique, de la prudence comptable, de la non-activation des certains
éléments immatériels, ainsi que de la mauvaise évaluation (mispricing) des titres par les
investisseurs sur le marché.




